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1. Stru€na charakteristika akcioveé spolecnosti

Akciova spolecnost spolecné se spolecnosti s ru¢enim omezenym patfi
do skupiny kapitalovych obchodnich spole€nosti, které povinné vytvareji
zakladni kapital.

Obchodni jméno spole€nosti musi obsahovat oznaceni "akciova
spole¢nost” nebo zkratku "akc. spol.” nebo zkratku "a.s.". Zakladni kapital
akciové spoleCnosti je rozvrzen na urCity pocCet akcii o dané jmenovité
hodnoté. Stanovy musi urcit jmenovitou hodnotu v§ech druhl akcii, které maji
byt vydany tak, Zze soucet jmenovitych hodnot téchto akcii bude odpovidat vysi
zakladniho jméni, pficemz celkova hodnota zakladniho jméni musi byt
minimalné 2 000 000 K¢.

Spole¢nost mize byt zalozena nékolika zakladateli, ktefi uzaviraji
zakladatelskou smlouvu nebo jednim zakladatelem, jimz musi byt pravnicka
osoba podepisujici zakladatelskou listinu.

Spole¢nost nesmi sama, ani prostfednictvim jiné osoby upisovat vlastni
akcie avSak mlze nabyvat ji vydané zatimni listy nebo akcie, pokud to zakon
dovoluje®. Akciova spole¢nost odpovida za své zavazky celym svym
majetkem, akcionafi za zavazky spolecnosti neruéi (zpusobem ruceni se
odliSuje od spolecnosti osobnich).

Novela ¢astecné upravila ustanoveni tykajici se vytvareni a pouzivani
rezervniho fondu. Spoleénost je povinna vytvofit rezervni fond z Cistého zisku
vykazaného v fadné ucetni zavérce za rok, v némz poprveé Cisty zisk vytvofi, a
to ve vySi nejméné 20 % z Cistého zisku, avSak ne vice nez 10 % z hodnoty
zakladniho kapitalu. Tento fond se ro¢né dopliuje o castku uréenou
stanovami, nejméné v8ak 5 % z Cistého zisku, az do dosazeni vySe
rezervniho fondu uréené ve stanovach, nejméné vSak do vySe 20 %
zakladniho kapitalu. To neplati, jestlize rezervni fond jiz vytvofila pfiplatky nad
emisni kurs akcii. Takto vytvofeny rezervni fond do vySe 20 % zakladniho
kapitalu lze pouzit pouze k uhradé ztraty, zruSeni a likvidace akciové
spolecnosti.

1.1. Vyhody akciové spole€nosti

Akciova spole¢nost je formou ,prestizniho“ podnikani. Obchoduje-li
napfiklad podnikatel se zivnostniky, se spole¢nostmi s rucenim omezenym
nebo vefejnymi obchodnimi spole¢nostmi ¢i komanditnimi spole€¢nostmi
pripadné i s druzstvy, nikdy nema takovou jistotu jako v pfipadé obchodniho
kontaktu s akciovou spolecnosti. Akciova spole¢nost totiz ruc€i celym svym
majetkem a stoji za ni velké mnozstvi finan¢niho kapitalu, obzvlasté pokud
jsou akcie spole¢nosti obchodovany na trhu s cennymi papiry (na trhu CP si
muze ovéfit hodnotu akcii spole€nosti a z jeji vySe vyvodit zavéry — Spatné
hospodafici spoleCnosti vétSinou maji docela nizké kurzy, tudiz se

! Zakon €. 513/ 1991 Sbh. ,Obchodni zakonik®, §161a



obchodovani stakovou spole¢nosti muze vyhnout). Vubec v akciové
spole¢nosti lze hledat vétSinou silného obchodniho partnera. Ma celkem
propracovany systém kontroly podnikani, vzdyt i jednotlivi akcionafi mohou
ovlivnit ¢innost firmy, pokud hlasuji na valné hromadé. V pfipadé Ze by
akciova spolecnost ukoncila cinnost, maji jeji véfitelé narok na podil na
likvida¢nim zlstatku, coz je sice dobré, ale v dneSni dobé by toto pravidlo bylo
k uzitku pouze pfi standardnim (dobrovolném) ukonceni €innosti. Jestlize je
totiz v dnedni dobé rozhodnuto o likvidaci akciové spole¢nosti, vétSinou uz
nema urceny likvidator moc prace (z majetku takové spolecnosti nezbude
prakticky nic) a véfitelé mohou ocCekavat pouze CasteCnou uhradu svych
pohledavek, nékdy vibec nic.

1.2. Nevyhody akciové spole¢nosti

Podstatnou nevyhodu je slozitéjSi zpasob Fizeni a kontroly. Je sice
pravda, ze tento zpusob je snad jiz osvédc€eny i z cizich zemi. Snad nejvétsi
problém akciové spole¢nosti je bezesporu ve slozitém zpusobu zakladani a ve
S nim spojeném upisovani akcii (jestlize nema zakladatel dostatek finan¢ni
prostfedkdl na pokryti zakladniho jméni z vlastnich zdrojd). K pfilakani
upisovateld je totiz zcela nepochybné nutné KNOW-HOW.

2. Bankrot a podminky vyhlaseni

Bankrot je vyhlasen pokud je dluznik v upadku tj. neni schopen po
del$i dobu plnit své zavazky, nebo je predluzen®. Navrh na vyhlaseni
konkurzu lze vyhlasit na navrh véfitele pokud prokaze pohledavku vaci
dluznikovi a uvede okolnosti nasvédcujici o jeho platebni neschopnosti.
Dostaéujici podminkou je okolnost zastaveni plateb véfitelim®. Konkurzni
fizeni je vyhlaSeno pokud dluznik vlastni majetek alespon k uhradé nakladu
Fizeni*. Podle navrhovatelt prijaty zakon dava mozZnost Fesit insolvenci
podniki a uvolnit finanéni prostfedky kinvestovani do modernizace
ekonomiky. Zakon ma i fadu odplrct poukazujicich na moznost kolapsu
celych odvétvi, spekulativniho prodeje majetku pod trzni hodnotu®.

3. Platebni neschopnost a jeji rozdéleni

Platebni neschopnost rozliSujeme - podle ¢asového hlediska na
kratkodobou, stfednédobou a dlouhodobou; dale podle pfi€in vzniku na
primarni a sekundarni.

Primarni vznika v disledku Spatného hospodareni podniku a z toho
plynouci insolventnosti i malou adaptabilitou na nové podminky. V dnesni

? 7akon &. 122 ze dne 25.4.1993 ,0 konkurzu a vyrovnani“ §1 odd. 1,2
® Zakon &. 122 ze dne 25.4.1993 ,0 konkurzu a vyrovnani“ §4 odd. 2

* Zakon &. 122 ze dne 25.4.1993 ,0 konkurzu a vyrovnani“ §5

® Zakon &. 122 ze dne 25.4.1993 ,0 konkurzu a vyrovnani“ §27 odd. 2



dobé& predstavuje 80 — 100 mld. K& Rada podnik(i se dostala do primarni
platebni neschopnosti vlivem minulé hospodaiské politiky upfednosthujici
t&zky pramysl. Sekundarni platebni neschopnost se v Ceské republice
pohybuje kolem 140 - 190 mld. K¢&. Je vysledkem neprahlednych
odbératelsko — dodavatelskych vztah(. Podniky jsou insolventni v disledku
neproplaceni sluzeb a dodavek jinym organizacim.

Na vzniku platebni neschopnosti se velkou mérou podepsala i minula
uvérova politika statni banky poskytujici uvéry podnikatelskym subjektim
doma i v zahraniCi aniz se zajimala o jejich patficné kryti. Vysledkem jsou
téméf nedobytné pohledavky v Jugoslavii a dalSich zemich byvalého
Sovétského svazu. Vétsinou jde o pohledavky velkych podnikd vyvazejicich
velké investicni celky na zakladé mezistatnich dohod.

4. Zpusoby FeSeni platebni neschopnosti

Zpusobu feSeni platebni neschopnosti je nékolik. Obecné je Ize rozdélit
do tfi skupin: a) pfimym financovanim podnik(; b) statni garance, c)
podnikové aktivity podnikl jako vydavani obligaci, zapocty, swapové operace
atd.

Po pfimém financovani podnika volaji pfedevsim néktefi levicovi
ekonomové. Ve svych dusledcich to vede k nekontrolovatelné emisi penézni
hotovosti a tim k hyperinflaci.

Statni garance a zaruky pozaduji velké podniky tézkého pramyslu,
doly, zemédélsky sektor. Stat garantuje splatnost dluhu dluznika pfed bankou,
prebira rizika na sebe a nese odpovédnost pred veéfitelem tj. pfed bankou.
Stat muze financovat podniky z prebytkd, nebo emisi statnich obligaci
s riznou nominalni hodnotou a dlouhou dobou splatnosti. Tento zdanlivé
prijatelny postup neni bezproblémovy. V prvém pfipadé je tfeba zvaZzit, zda
prebytek nelze lépe vyuzit k investicim do ekonomiky. V druhém muze dojit ke
vzniku statniho dluhu s pfemisténim uspor do statnich obligaci a tim ke
snizeni rozsahu drzby disponibilniho soukromého kapitalu potfebného
k investovani do ekonomiky.

Tim by nékteré podniky majici ur€itou perspektivu mohly preklenout
odbytové problémy a, jak zdUrazruji néktefi ekonomové a odbory, pfinést
v budoucnosti nemaly zisk. Je tfeba zvaZzit, které vyroby jsou pro nasi
ekonomiku vyhodné a co ma smysl podporovat, aby se nekonzervoval dany
stav.

DalSi moznosti jsou odpisy dluhl k tizi statniho rozpoctu a vykupovani
pohledavek statem prostfednictvim Konsolidaéni banky. | v tomto pfipadé
jsou problémy podobné. Navic neumérné zatézuji statni rozpocet a vedou ke
vzniku statniho dluhu. Je tfeba obezfetné zvazit kazdy jednotlivy pfipad.
Duraz pfi feSeni platebni neschopnosti se klade na podnikovou sféru.



Jednou z moznosti je i je vzajemny zapocCet pohledavek. Jedna se o
technicky zplsob vyrovnani zavazka bezhotovostné za uplatu. Zvlasté pfi
feSeni druhotné platebni neschopnosti pfinasi urcité vyhody. Pfi zpétném
pohledu do roku 1993, kdy se tato moznost ve vétsi mife zacala pouzivat, je
evidentni, ze vzajemné zapocty nesehraly takovou roli jaka se predpokladala.
Jak poukazal ing. M.Plasil, nejsou vzajemné zapocty vyhodné, nebot narusuji
divéru mezi podniky, vnaseji chaos do platebniho cyklu. Nejdulezitéjsi je
pravidelnost vyrovnavani pohledavek i za podminky, Ze klient plati pozdéji.
Do uvahy je tfeba vzit inflaci znehodnocuijici kapital véfiteld.

VyhodnéjSi se jevi swapové operace, zejména vyména dluhu za
vlastnické akcie. Splaceni uvéru snizuje podnikové disponibilni finance
potfebné k uhradé jinych zavazkd. Emisi podnikovych akcii a jejich
odprodejem veéfitelim se uvolni finanéni prostfedky a podnik se zbavi
ohrozeni bankrotu. Méné se vyuziva factoring ke kryti rizika insolvence a
zajistujici inkaso pohledavek pfi jisticich podminkach. Dochazi k rozvoiji
sménecnych operaci s naslednym odprodejem smének bankam. Pokud ani
jedna z uvedenych operaci nepomuze pak je tfeba vyhlasit konkurzni fizeni.

5. Reeni krizovych situaci v podnikani

Soucasna ekonomicky tiziva situace dopada na vSechny sféry Zivota
spoleCnosti, ale nejvaznéji ohrozuje pravé podnikatelskou sféru. Mnoho
podnikatelt se dostava do znacnych az existencnich problémd, kdy nejsou
schopni dostat svym zavazkium vaci druhym subjektiim, at uz z ddavodu
prvotni nebo druhotné platebni neschopnosti. V takovéto situaci podnikatel
pfemysli, co si ma s firmou ve finan¢ni tisni pocit, jakym zplsobem se ma
vyporadat se svymi véfiteli a zda vabec ma v ¢innosti spole¢nosti pokracovat.

Jednim z nejschudnéjSich feSeni je obratit se se svymi problémy na
spole€nosti, specializované na oblast krizovych stavu v podnikani. Jde totiz o
velmi komplikovanou problematiku, k jejimuz FeSeni je tfeba spoluprace vice
specializovanych odborniku, zejména pravniku, ekonoma, dafovych poradcu,
likvidator, managerd atd. Tyto spole€nosti zpracovavaji problematiku
komplexné a ve vzajemné provazanosti mezi jednotlivymi specializovanymi
obory.

Odbornici se nejprve podrobné seznami s konkrétni situaci ve firmé a
podle vysledkd Setfeni navrhnou nejpfijatelnéjSi feSeni dané situace. Mohou
vypracovat odbornou metodiku, jak pokracovat v dalSi €innosti; navrhnou
feSeni odkoupeni spolecnosti s cilem jejiho znovuoziveni, pokud je to mozné
a ucelné; v ostatnich pfipadech fizena likvidace ¢i konkurz.

V této souvislosti je tfeba upozornit na to, Ze dluznik ma podle zakona
0 konkurzu a vyrovnani ve znéni novely, pokud se nachazi v upadku, fesit
predluzeni své spole¢nosti, to znamena budto likvidaci nebo konkurzem. Tuto
povinnost maji i osoby, které jsou opravnény podat jménem dluznika navrh na
zahajeni soudniho Fizeni.



6. ZruSeni a zanik spolecnosti

Spole¢nost zanika ke dni vymazu o obchodniho rejstfiku. Zaniku
spole¢nosti predchazi jeji zruSeni s likvidaci (napfiklad pfi dlouhodobé
platebni neschopnosti... Vstup do likvidace se zapiSe do Obchodniho
rejstiiku, je jmenovan likvidator®. Po uspokojeni v8ech véfitelt se zlistatek
rozdéli mezi akcionare dle poméru jmenovitych hodnot jejich akcii); nebo bez
likvidace (dobrovolné - a to pfi pfeméné v jinou formu spole€nosti, druzstva
nebo rozdéleni ¢&i fuzi), pfechazi-li jeji jméni na pravniho nastupce.

Vstoupi-li podnik do likvidace musi se zapsat do Obchodniho rejstfiku
a obchodni jméno spole¢nosti musi obsahovat dolozku v likvidaci.

Spolec¢nost se zrusuje:

a) uplynutim doby, na kterou byla zalozena,

b) dosazenim ucelu, pro ktery byla zalozena,

c) dnem uvedenym vrozhodnuti spoleCnikd nebo organu
spole¢nosti o zruseni spole€nosti, jinak dnem, kdy toto
rozhodnuti bylo pfijato, dochazi-li ke zruSeni spolecnosti
s likvidaci,

d) dnem uvedenym v rozhodnuti soudu o zruSeni spole¢nosti,
jinak dnem, kdy toto rozhodnuti nabude pravni moci,

e) dnem uvedenym vrozhodnuti spole¢nikid nebo organu
spole¢nosti, pokud dochazi k zaniku spole¢nosti v disledku
fuze, prfevodu jméni na spoleCnika nebo v dusledku
rozdéleni, jinak dnem, kdy bylo toto rozhodnuti pfijato,

f) zruSenim konkursu po splnéni rozvrhového usneseni nebo
zrusenim  konkursu zddvodu, ze majetek Upadce
nepostacuje k uhradé nakladd konkursu, nebo

g) zamitnutim navrhu na prohlaseni konkursu pro nedostatek
majetku.

O zruSeni spole¢nosti rozhoduje valna hromada, ktera také jmenuje
likvidatora, nestanovi-li zakon jinak. Nevyplyva-li ze stanov néco jiného,
mohou akcionafi’ pozadat s uvedenim ddvodd soud, aby odvolal likvidatora
jmenovaného valnou hromadou a nahradil ho jinou osobou. Likvidator, ktery
nebyl jmenovan soudem, muze byt valnou hromadou odvolan a nahrazen
jinym likvidatorem.

Likvida¢ni zlstatek se déli mezi akcionafe v poméru jmenovitych
hodnot jejich akcii, jestlize likvida¢ni zlstatek nestaéi k uhradé jmenovité
hodnoty akcii, déli se likvidaéni zlstatek na c&ast pfipadajici majiteldm
prioritnich akcii a ostatnich akcii v rozsahu ur¢eném stanovami. Déli se mezi
akcionare v poméru odpovidajicim splacené jmenovité hodnoté jejich akcii.

® je fyzicka osoba, ktera sestavuje Géetni zavérku ke dni, kdy vstupuje podnik do likvidace a
musi obeznamit veskeré obchodni partnery, ze spole¢nost vstupuje do likvidace.
7 Zakon &. 513/91 Sb ,Obchodni zakonik* §181 odd. 1



Narok na vyplaceni podilu na likvidaénim zuUstatku vznika akcionafi
vracenim listinnych akcii spole¢nosti pfedloZzenych na vyzvu likvidatora.
Vracené akcie likvidator zniCi. Pokud akcionar listinné akcie na vyzvu
likvidatora nevrati, postupuje likvidator pfiméfené podle ustanoveni § 214
Obchodniho zakoniku.

Pokud spolecnost vydala zaknihované akcie, vznika narok na vyplaceni
podilu na likvida¢nim zlstatku ke dni, kdy na zakladé pfikazu likvidatora byly
zruSeny akcie spole€nosti v evidenci zaknihovanych cennych papiru.

Spole¢nost zanika vymazem z Obchodniho rejstfiku, ktery provede
rejstiikovy soud jen bude-li prokazano, Ze byly vSechny akcie spoleCnosti
zniCeny, prohlaseny za neplatné nebo zruseny.

7. Vliv likvidace na dané

Nucené vyrovnani znamena, ze dluznik navrhne véfiteli, ze se s nim
vyrovna a uvede i zpusob vyrovnani.

Vyhlaseni konkurzu = jedna se o soudni fizeni, kdy soud vyda
rozhodnuti o tom, Ze majitelé takovéto spole¢nosti nemaji pravo manipulovat
s majetkem . Takovito majetek se nazyva konkurzni podstata, ktera slouzi k
uspokojeni pohledavek.

Nema-li spoleCnost penize ani za zaplaceni konkurzu, tak se tento
konkurz nevyhlaSuje. Véfitelé se uspokojuji az nakonec. Nejprve se uspokojuji
potfeby statu, jako jsou dané, ostatni zavazky vac&i statnim institucim atd.
Véfitelé tudiz nemaiji jistotu, jestli na né néco zbude. Jako jeden z dalSich
vlivi na danovou soustavu statu, ma likvidace akciové spole¢nosti v tom, ze
propusti své zameéstnance, ktefi se pfihlasi na pracovni ufad, ktery jim
posléze vyplaci podporu v nezaméstnanosti a tim se tak opét zvysi vydaje
statu. Dale se i pfijmy do statniho rozpoctu snizi o veSkeré dané, které
akciova spole¢nost odvadéla.

U poplatnikd, u nichz dochazi ke zruSeni s likvidaci, je zakladem dané
v prubéhu likvidace i po jejim ukonceni hospodarsky vysledek nebo rozdil
mezi pfijmy a vydaji z likvidace obchodniho jméni poplatnika, upraveny podle
§ 23 az 33% Soucasti tohoto hospodarského vysledku je i odpis opravné
polozky k uplatné nabytému majetku. Aktivni opravna polozka k uplatné
nabytému majetku se odepisuje pfi zahajeni likvidace a pasivni polozka pfi
ukonceni likvidace. Pfi ukonceni likvidace se hospodarsky vysledek, z néhoz
se vychazi pro zjisténi zakladu dané za zdanovaci obdobi (€ast zdanovaciho
obdobi), upravi o zlstatky vytvofenych rezerv a opravnych polozek, vynos
pristich obdobi, vydaju pFistich obdobi, pfijmG pFistich obdobi a nakladd
pristich obdobi. Soucasti tohoto hospodarského vysledku neni odpis opravné
polozky k majetku nabytému vkladem spole¢nika nebo ¢lena druzstva.

® Zakon €. 586/92 Sb ,0 danich z pfijmu” §23 a §33



Hospodarsky vysledek nebo rozdil mezi pfijmy a vydaji, z néhoz se
vychazi pro zjisténi zakladu dané za zdarnovaci obdobi (¢ast zdarovaciho
obdobi) pFfedchazejici dni ukonceni podnikatelské nebo jiné samostatné
vydéle¢né €innosti, pronajmu nebo zahajeni likvidace, se upravi u pravnickych
osob uctujicich v soustavé podvojného ucetnictvi o zustatky vytvorenych
rezerv a opravnych polozek, vynosl pfistich obdobi, vydaji pfistich obdobi,
pFijmu pfistich obdobi a nakladu pristich obdobi, které nebudou prokazatelné
zuétovany v obdobi likvidace®.

Odpis pouze ve vysi jedné poloviny ro¢niho odpisu vypocteného podle
§ 31 a 32 Ize uplatnit z hmotného majetku evidovaného v majetku poplatnika
na pocatku prislusného zdarovaciho obdobi, dojde-li v pribéhu zdanovaciho
obdobi k ukonceni podnikatelské nebo jiné samostatné vydélecné cinnosti
nebo k ukoncéeni pronajmu, zruSeni bez likvidace, zaniku bez likvidace,
zruSeni s likvidaci nebo prohlaseni konkursu z majetku evidovaného ke dni
ukon€eni podnikatelské nebo jiné samostatné vydéle¢né c&innosti, ke dni
ukonc€eni pronajmu, ke dni zruseni bez likvidace predchazejicimu rozhodny
den fuze, pfevodu jméni na spoleCnika nebo rozdéleni spole¢nosti nebo
druzstva, a Vv ostatnich pfipadech zruSeni bez likvidace ke dni
predchazejicimu den zaniku, ke dni pFfedchazejicimu prvni den
hospodarského roku nebo kalendarniho roku pfi zméné ucetniho obdobi, ke
dni pfedchazejicimu den vstupu do likvidace nebo ke dni pfedchazejicimu den
uginnosti prohlageni konkursu.*°

Pfi uplatnéni odpoctu na jednotlivé samostatné movité véci zarazené
do souboru movitych véci se samostatnym technicko-ekonomickym uréenim
se splnéni podminek podle tohoto odstavce posuzuje oddélené za kazdou
samostatnou movitou véc. Narok na odpocet nezanika, dojde-li ke zruseni
nebo zaniku bez likvidace obchodni spole¢nosti nebo druzstva.™*

° Zakon €. 586/92 Sb ,0 danich z pfijmu* §23 odst. 8
19 zakon &. 586/92 Sb ,0O danich z pFijmu“ §26 odst. 7
! zakon &. 586/92 Sb ,0O danich z pFijmu* §34
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